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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE CAMPINAS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2011
1. Introducéo

Atendendo a legislagéo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Pre-
vidéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN N°. 3.922/2010 de 25 de
novembro de 2010, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas -
CAMPREYV, através de sua Diretoria Executiva, com foco no cumprimento de sua
meta atuarial, tendo em consideragdo o cenario econémico financeiro nacional e in-
ternacional, respeitando os limites e regulamentos vigentes. assim como a otimizacéo
do retorno de seus investimentos e o proposito de assegurar a sustentabilidade do
seu regime, vem apresentar por meio desta, a sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2011.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de toma-
da de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia, utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestéo dos recursos no decorrer
do tempo, visando a manutencéo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus
ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccéo desta Politica, sendo que a principal a
ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes, refere-se a analise do
fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em con-
sideracéo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do Instituto com re-
lacéo a gestdo de seus ativos, estabelecendo diretrizes e linhas gerais relativas a gestao
de seus recursos financeiros.

A presente, busca se adequar as mudangas ocorridas no ambito do sistema de previ-
déncia dos Regimes Prdprios e & mudancas advindas do prdprio mercado financeiro,
constitui-se em um instrumento cujo objetivo é o de proporcionar a Diretoria Execu-
tiva da autarquia, uma melhor definicdo com relacéo aos limites de risco a que seréo
expostos 0s conjuntos de investimentos da mesma.

Trataré ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos seus gestores, bem como
a adequacéo de sua Carteira aos ditames legais vigente e a estratégia de alocagdo de
recursos a vigorar no periodo de 01/01/2011 a 31/12/2011.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do Insti-
tuto, a referida estratégia de investimento primar-se-4 pela sua diversificacéo, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel e iméveis), quanto na segmenta-
céo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc; visando,
igualmente, a otimizacéo da relag&o risco-retorno do montante total aplicado.

Serdo sempre considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do CAMPREY, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, bem
como a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos,
ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Taxa Minima Atuarial / Indice de Referéncia:

O CAMPREY, alicercado em seu consecutivo superavit atuarial, atrelado ao compor-
tamento do mercado financeiro nacional e internacional, tendo em vista ao observado
nos paragrafos acima, buscard atingir uma rentabilidade minima equivalente ao INPC
- Indice de Precos ao Consumidor, acrescido de uma taxa de juros real de 4% (quatro
por cento) ao ano, podendo esta ser alterada em decorréncia de reavaliacéo atuarial e
deliberagao do Conselho Municipal de Previdéncia da autarquia.

PERIODO DE REFERENCIA INDEXADOR TAXADE JUROS

01/01/2011 A 31/12/2011 INPC 4,00%

4. Modelo de Gestao:

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas, nos termos da Resolucéo
3.922/10, fara a gestéo das aplicagdes de seus recursos por meio de Gestdo Mista.As
aplicacOes poderao ser realizada por entidade autorizada e credenciada nos termos da
legislacéo em vigor, para o exercicio profissional de administragéo de carteiras.

4.1 Critérios para Contratacdo de Entidade Autorizada

O credenciamento de entidades autorizadas, assim consideradas as enquadradas no
Art. 15, 11, da Resolucéo 3.922/10, seré realizado através de processo seletivo que
contemple,dentre outros:

- Solidez Patrimonial da entidade;

- Compatibilidade patrimonial com o volume de recursos do Instituto;

- Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracéo de

recursos de terceiros;

A administracdo dos recursos garantidora do Instituto, obrigar-se-a pelo principio da
gestéo indelegavel e intransferivel, no entanto, a gestdo discricionaria dos seus ativos,
podera serd realizada por intermédio de terceiros, que desenvolvam a administracdo
ativa de recursos, com énfase em RPPS, buscando a superagdo em relagdo ao bench-
mark destes. As entidades voltadas a estas atividades deverdo ser obrigatoriamente
credenciadas junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), devendo ser escolhidas
por meio de processo seletivo,obedecendo os dispositivos legais.

A autarquia podera contar com o assessoramento de empresa especializada em geren-
ciamento de riscos, analise de cenarios macroeconémicos, projecdo de indicadores,
realizacdo de ALM, relatérios gerenciais e outros.

5. Estratégia de Alocacdo de Recursos:
A presente politica de investimentos se dedicara a alocagao dos recursos da autarquia, entre
e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme definidos na legislacéo:

6. Segmentos de Aplicacéo:

A alocagdo de recursos da Entidade obedecera as determinagdes emanadas da Resolu-
¢do CMN n° 3.922/10, definidas abaixo:

- Segmento de Renda Fixa

- Segmento de Renda Variavel

- Segmento de Imdveis

7. Objetivos da alocacao de recursos

A gestdo da alocagéo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre 0s ativos e as obrigagdes do Instituto, através da superagdo da taxa da meta
atuarial (TMA), que passa a ser igual a variacdo do INPC + 4% de juros a.a.

Além disso, a mesma complementa a alocagdo estratégica dos recursos garantidores
do Instituto de Previdéncia, permitindo a possibilidade da realizacéo de alteragdes
necessarias para adaptar os seus ativos as mudangas no mercado financeiro.

8. Faixas de Alocacéo de Recursos:

8.1 Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do Instituto em ativos de renda fixa deverédo ser feitas,
preferencialmente, por intermédio de fundos de investimentos. Os fundos de inves-
timento serédo selecionados dentre os referenciados em indicadores de desempenho,
observando o perfil dos mesmos, sendo que as aplicagdes nesse segmento deverdo
seguir os limites abaixo elencados:

1) Até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liqui-
dacdo e Custddia - SELIC;

b) Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas ex-
clusivamente pelos titulos definidos no item “a” e cuja politica de investimento assu-
ma o compromisso de buscar o retorno de um dos sub-indices do Indice de Mercado
AMBIMA (IMA) ou do Indice de Duragéo Constante AMBIMA (IDkA), com excegao
de qualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um dia;

1) Até 15% (quinze por cento) em operacOes compromissadas, lastreadas exclusiva-
mente pelos titulos definidos no item “a”;

111) Até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma
o0 compromisso de buscar retorno de um dos sub-indices do indice de Mercado AM-
BIMA (IMA) ou do indice de Duragfo Constante AMBIMA (IDKA), com excegio de
qualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um dia;

1V) Até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa, consti-
tuidos sob a forma de condominio aberto;

V) Até 20% (vinte por cento) em depésitos de poupanca em instituicdo financeira
considerada com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, dentre outros critérios, como de baixo risco de crédito;

V1) Até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em Direitos Cre-
ditorios (FIDC), constituidos sob a forma de condominio aberto;

V1) Até 5% (cinco por cento) em:

a) Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) constituidos sob
a forma de condominio fechado; ou

b) Cotas de Fundos de Investimento classificados como renda fixa ou como referencia-
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dos em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagéo
a expressdo “crédito privado”.

Asoma das aplica¢des em FIDCs, abertos e fechados, e Fundos de Investimento classifica-
dos como de “crédito privado” ndo podera exceder o limite de 15% (quinze por cento).
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8.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo elencados:

1) Até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em
sua denominagéo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vincu-
lado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

1) Até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acoes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa,
IBrX e IBrX-50;

11) Até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agdes, consti-
tuidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem
que as cotas de fundos de indices referenciados em acdes que compdem suas carteiras
estejam no ambito dos indices previstos no item I;

111) Até 5 % (cinco por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento classificados como Multimercado, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos
sem alavancagem;

b) Cotas de fundos de investimentos em participacdes (FIP) constituidos sob a forma
de condominio fechado;

c) Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII), com cotas negociadas em bolsa
de valores.

LIMITEDO | wwTepe  LIMITEDE
LIMITE  LIMITE  RPPSPARA o/ C 00 ALOCA-
ALOCA-  CUMU- ALOCACAO ,JSCASRC — cAobo
CAORPPS LATIVO  DOSRE- O L PO RBPS POR
CURSOS FUNDO
FUNDOS ACOES ) ATE 25% DO ATE 20% DO
REF. IBOV, IBRX E 20% ATE 30% PLDOFUNDO  PLDORPPS
IBRX-50 (ART 14) (ART. 13)
FUNDOS ACOES ) ATE 25% DO
IBOV, IBRX E IBRX- 20% ATE 20% PL DO FUNDO
50 ATIVOS (ART 14)
FI AGOES LIVRE (O ) ATE 25% DO
FIA PODE ALOCAR 15% ATE 15% PL DO FUNDO
EMETF) (ART 14)
30% ]
ATE 25% DO
FI MULTIMER:- 5% ATE 5% PL DO FUNDO
(ART 14)
FLEM PARTICIPA- ) ATE 25% DO
COES EM CONDO- 5% ATE 5% PL DO FUNDO
MINIO FECHADO (ART 14)
FI IMOBILIARIO ) ATE 25% DO
COM COTAS NEGO- 5% ATE 5% PL DO FUNDO
CIADAS EM BOLSA (ART 14)

8.3 Segmento de Iméveis: ) ) )
De acordo com art. 9°, as alocagGes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusi-
vamente os iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

9. Metodologia de Gestao de Alocagéo

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel e segmento
de imoéveis, serdo definidas periodicamente, pelos gestores da autarquia, levando em
consideragdo os seguintes aspectos:

- Projecoes do fluxo de caixa;

- Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

- Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

- Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; e

- Niveis de exposi¢ao ao risco dos ativos.

10. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas optou por uma gestao
com perfil mais conservador, tendo como diretriz principal a obrigatoriedade de ndo
se expor a altos niveis de risco. Entretanto, manter-se-4, a busca com relagéo ao seu
benchmark anual.

10.1 Metodologias de sele¢do dos investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo defini-
das periodicamente, todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem
ser elencados, conforme se segue:

a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto serdo aplicados com
observancia ao estabelecido na legislagdo em vigor;

b) Respeitados os parametros estabelecidos pelo CMN e a politica de investimentos
definida, os recursos serdo distribuidos dentro das categorias de aplicagéo;

c) As aplicagdes serdo segmentadas, tendo como Unico objetivo, o de

conferir eficiéncia a administragdo dos recursos, na medida em que a flexibilidade
conferida pela administragdo individualizada, permite formar um composto adequado
ao atendimento dos requisitos de rentabilidade e seguranca;

d) A performance ser4 medida pela comparacéo do rendimento de cada

segmento, com seu respectivo benchmark.

e) Com base do estabelecido na presente Politica de Investimentos, a

Diretoria Executiva da autarquia definira os limites para as aplicagdes, observados os
regulamentos legais.

f) Durante a vigéncia desta Politica de Investimentos, os fundos de

investimentos credenciados junto a autarquia, s6 poderdo ser classificados como fun-
dos de baixo risco de crédito e que tenham sido avaliados como tal por agéncias de
classificacéo de risco em funcionamento no Pais.

g) Apenas sera permitido ao Instituto manter cotas de Fundos de

Investimento e/ou titulos ndo enquadrados na Resolucéo vigente, até o correspondente
vencimento destas, conforme o disposto no Art. 21 da Resolugédo N° 3.922 de 25 de
novembro de 2010;

h) O Instituto limitara seus investimentos em titulos e valores mobiliarios de um mes-
mo emissor, assim considerados uma mesma pessoa juridica, sua controladora, enti-
dade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras so-
ciedades sob controle comum, em 20% (vinte por cento), sendo que este limite podera
ser reduzido de acordo com a arbitragem de investimentos da autarquia.

i) Pelo periodo da vigéncia desta Politica de Investimento, somente sera

permitida a esta autarquia previdencidria, aplicar seus recursos em carteira administra-
da ou em cotas de fundo de investimento geridos por institui¢des financeiras, demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas
autorizadas pela CVM, para o exercicio profissional de administracéo de carteiras,
desde que estas estejam devidamente credenciadas junto ao Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Campinas;

11. Consideracoes Finais:
A presente Politica esta sujeita a modificagdo em virtude de alteragdes na legislacéo
que rege as aplicacdes de recursos dos Institutos de Previdéncia, em decorréncia de
fatos econdmicos relevantes que supervenham e/ou em decorréncia de reavaliagdes
atuariais. Nos dois Ultimos casos, a adequagdo da presente politica sera discutida em
reunido do Conselho de Previdéncia para posterior deliberagéo, quando couber.
Com relagdo as eventuais mudancas na legislacdo, a alteragdo na Politica de Investi-
mento se dara de imediato, devendo esta ser imediatamente comunicada ao Conselho
deliberativo da autarquia.
A Politica de Investimentos dos recursos do Instituto e suas revisdes, somente serdo
implementadas ap6s aprovacéo do Conselho Municipal de Previdéncia, salvo quando
da ocorréncia de alteracéo do texto legal.
Campinas, 04 de fevereiro de 2011
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